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Brasil, Propinas e Bancos: Empresa Brasileira de Investimentos
Paga uma Multa de US$ 265M em uma Acédo de Enforcement de
FCPA Conduzida pela SEC e o DOJ, Evidenciando Riscos
Continuos de Corrupcao em Financiamento de Capital no Brasil.

Resumo

Em 14 de outubro de 2020, a empresa brasileira de investimentos J&F Investimentos (“J&F”) se declarou culpada por
conspiracdo para violar a Lei de Préticas de Corrupcdo no Exterior dos Estados Unidos (Foreign Corrupt Practices Act —
FCPA) e concordou em pagar uma multa de US$ 256 milhdes ao Departamento de Justica dos Estados Unidos (U.S.
Department of Justice —““D0OJ”’) para resolver o caso. No mesmo dia, a J&F e suas subsidiarias também chegaram a um
acordo com a Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission —
*“SEC”’), concordando em pagar US$ 28,9 milhdes em reparacéo de danos (disgorgement) e juros de prejulgamento.

A J&F é um conglomerado global atuando principalmente na industria de carne e agronegocio; é o maior produtor de
carne e proteina do mundo, com receita liquida superior a US$ 50 bilhGes em 2019. O DOJ e a SEC constataram que a
J&F e as suas subsidiarias pagaram milhGes de dolares em propinas a agentes publicos, incluindo executivos de alto
escaldo em bancos estatais e um fundo de penséo, para garantir beneficios, como o financiamento de capital e aprovacéo
para uma aquisigao.

Pagamentos Indevidos em Troca de Financiamento

O DOJ constatou que a J&F pagou propinas a agentes publicos brasileiros em um esquema que durou muitos anos, de
2005 a 2017, para “garantir que os bancos estatais e bancos controlados pela Administracdo Publica brasileira entrassem
em transacOes de financiamento de divida e de capital com a J&F e entidades do grupo J&F”. De acordo com o DOJ, a
J&F pagou ou prometeu pagar mais de US$ 148 milhdes em propinas a agentes publicos de alto escaldo brasileiros. Em
troca destes pagamentos, a J&F recebeu centenas de milhdes de délares em financiamentos do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”). Separadamente, o DOJ identificou que a J&F pagou US$ 25 milhdes
em propinas a membro do legislativo federal brasileiro em troca de centenas de milhdes de ddlares em financiamento da
Caixa Econdmica Federal, outro banco estatal brasileiro.

Pagamentos Impréprios em Troca da Aprovacao Estatal para Aquisi¢cdo de Uma Entidade com Sede
nos EUA

O DOJ também constatou que a J&F pagou US$ 4,6 milhGes em propinas a um executivo da Fundacéo Petrobras de
Seguridade Social — Petros, um fundo de pensdo controlado pela Administragdo Publica brasileira, que precisava aprovar
a aquisicdo da Pilgrim’s Pride, uma das maiores empresas produtoras de carne de frango do mundo, pela J&F em 20009.
Com a aprovagao do fundo de pensdo, a J&F adquiriu uma participagdo majoritaria na Pilgrim’s Pride. Hoje, a J&F
possui 78,5% da empresa. A SEC concluiu que a J&F exerceu seu controle — mediante a sobreposi¢do de membros do
conselho, documentos de politica e espacos de escritorio compartilhados — o que fez com que a Pilgrim’s Pride falhasse a
manter livros e registros internos adequados.

Cooperacao e Remediacéo
Embora a J&F néo tenha divulgado voluntariamente o desvio de conduta, 0 DOJ concedeu a empresa crédito parcial por

sua cooperacgdo e remediacdo, resultando em uma reducéo da multa de 10% na faixa de multas previstas nas Diretrizes de
Sentencgas dos EUA (U.S. Sentencing Guidelines — USSG). Apesar de sua cooperagéo, a J&F ndo recebeu o desconto
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maximo de 25% de desconto na faixa de multas do USSG provavelmente em razdo da “natureza, gravidade e
abrangéncia” da sua violagdo, que incluia “executivos do mais alto escaldo”. Ao impor a sua multa, a SEC também
considerou as a¢des de remediacdo da J&F, incluindo a cooperacao para entrevistas de testemunhas e o fornecimento de
documentos localizados no exterior a Comissdo. A SEC também levou em consideracéo o recém-criado programa de
compliance da J&F ao chegar ao acordo.

Principais Licbes

A Aplicacdo das Leis Anticorrupcdo Continua a Ser um Assunto Global: Em maio de 2017, a J&F celebrou um
acordo de US$ 3,2 bilhdes com as autoridades brasileiras por conduta relacionada. O DOJ concordou em creditar a
metade da multa criminal imposta & J&F (US$ 128 milhdes) pelos pagamentos feitos pela J&F no &mbito do acordo com
as autoridades brasileiras para a mesma conduta.

O Financiamento Estatal é um Risco-Chave Emergente de FCPA: O BNDES, um banco de desenvolvimento estatal,
esta entre os maiores bancos de desenvolvimento do mundo e tem mais dinheiro em empréstimos para projetos de
desenvolvimento do que o Banco Mundial tem a nivel global. O BNDES fornece capital direto e indireto a entidades
locais para apoiar o crescimento econdmico no Brasil e faz parcerias com diversos bancos credenciados por meio de
repasses de empréstimos. As transagdes comerciais com entidades estatais, como 0 BNDES, representam um alto risco
de corrupgdo. Como resultado: (1) Bancos com relagdes substanciais de repasse ou de empréstimo conjunto com o
BNDES correm o risco de se tornarem alvos ou sujeitos de investigagdo nos EUA,; e (2) Empresas com investimentos
significativos do BNDES também estdo em risco de se tornarem alvos ou sujeitos de investigacdo nos EUA.

Mesmo sem Divulgacdo Voluntaria, Vale a Pena Cooperar e Remediar: O DOJ constatou que a conduta da J&F era
séria e generalizada, especialmente porque “incluia executivos nos mais altos niveis da empresa e 0 pagamento de
dezenas de milhdes de ddlares em propinas a agentes governamentais de alto escaldo...por um periodo de muitos anos”.
Mesmo assim, tanto o DOJ como a SEC concederam crédito & empresa por sua cooperagdo nos esforgos de investigacéo
e de remediacdo. A reducdo de 10% que o DOJ concedeu na faixa de multas do USSG refletiu uma economia de quase
US$ 26 milhdes, e a J&F ndo foi obrigada a contratar um monitor independente.
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